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Mercati pivu calmi, economie piu deboli

0 Il Centro Studi di Confindustria pubblicato il report “Le sfide della
Politica Economica» aggiornato a settembre 2012, da cui emerge he
tutti i macro-indicatori in Italia tendono al ribasso: dall’occupazione al
Pil, dai consumi alla produzione.



Per I'ltalia previsioni non buone

0 L'economia italiana resta in

profonda recessione e non sono Tabella 1.1

ancora netti i segnali di inversione Le previsioni del CSC per ['ltalia

. (Var. %)
del ciclo.

2010 2011 2012 2013
ol rallentamento globale  prodotio interno lordo 1,8 04 -24 -06
accentuatosi nei mesi estivi si & Consumidelle famiglie resident 1,2 0,2 -3,2 -1,0
aaaionto  ai  fattori da  cui & Investimenti fissi lordi 2,1 -1,9 -8,8 -0,5
gglu v Esportazioni di beni e servizi 11,6 5,6 0,7 1,2
originata la nuova fase di marcato  importazioni di beni e servizi 12,7 04 7.7 0,9
arretramento: Saldo commerciale' -1,3 -1.1 1,0 1,4
. . . . Occupazione totale (ULA) -0,9 0,1 -1,2 -0,6
~ risanamento dei conti pubblici; 14550 di disoceupazione? 8.4 84 107 121
» credito molto piU razionato e Prezzi alconsumo 3 5 28 31 23
; Hetribuzioni totale economia 2.3 1.4 1,1 0,9
cOsTos0; Sakio primario della PA* 00 1,0 31 40
» crisi del settore immobiliare; Indebitamento della PA’ 4.6 3,9 2,1 1.4
. Debito della PA* 118.,6 120,1 1256 126.0
» aumento dell Incertezza; ' Fob-fob, valori in percentuale del PIL; * valori percentuali;speraddetm;dvmuﬁ

. . . in percentuale del PIL.
> 0||’r0|,pe rsistente d ISOCCUPAZIONE. tonfe:elaborazioni e stime USC su dati IS1A] e Banca d'Ralia.



Pil in netto calo

0 In queste condizioni il

CSC mantiene invariata Trimestri | Congiunturali Tendenziali
la dinamica del PIL
o e 1° -0,8 -1,5
italiono nel 2012 e
ritocca al ribasso quella 2° -0,8 -2,6
2012
. .0 A0 _0 A0
nel 2013: -2,4% e -0,6% 30 06 3,0
(contro -0,3%).
4° -0,4 2,6
o Tali mutamenti sono
dettati dal diverso profilo 1° -0,2 -1,9
trimestrale e ispirati da 50 0,2 0,9
un cauto ottimismo 2013
sull’evoluzione  nell’Euro 3 0,3 -0,1
Area. 4° 0,3 0,5




Crollo della fiducia degli italiani

Grafico 1.2

d

| segnali che provengono dai principali

indicatori congiunturali coincidenti e
anticipatori confermano la prosecuzione
della contrazione, ma a un ritmo
crescente.

'indice composito di fiducia per I'ltalia,
elaborato dalla CE, € peggiorato in
agosto, dopo un temporaneo recupero
in luglio: -2,4 punti (78,6 da 81,0),
di
media di lungo periodo (pari a 100).

attestandosi molto al sotto della

Questa dinamica prefigura un'ulteriore
riduzione del Pil nel trimestre in corso,

ma piu attenuata.

La diminuzione della fiducia preannuncia
un calo del PIL italiano
(Italia, indice e miliardi di euro,
dati trimestrali destagionalizz ati)

:fg —— Indic.amre compositodi fiducia
(ESI")
10 1 —— PIL italiano (prezzi costanti,
105 17 scaladestra)
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* Formato dagli indici di fiducia fra le imprese manifatturiere, edilizie, del
commercio al dettaglio, degli aliri servizi e dei consumatori. Terzo trimestre
2012: media luglic-agosto.

Fonte: elaborazioni CSC su dati ISTAT. Commissione europea.
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Diminuiscono i consumi

I I —————

0 La debolezza dei consumi é Grafico 1.5

confermata dalla tendenza Famiglie: crollano i consumi di beni,

tengono quelli dei servizi

Je . ) . . . .
dell'indice di fiducia dei consumatori. (Italia, indici trimestrali, 1° trim. 2007=100, prezzi costanti)

0 La spesa delle famiglie & diminuita 105
dell’1,4% cumulato nel Dbiennio 109
2008-2009. Nel 2010  ha
recuperato I'1,2% e lo 0,2% nel »
2011. Y

95

0 Le previsioni sono che diminuisce del ;

3,2% nel 2012 e dell'1,0% nel
2013. 89 -

— SarViZ| e Bonj

O | consumi procapite registrano & - - . . .
2007 2008 2009 2010 2011 2012

quest’anno la flessione piu grave del . |
Fonte: elaborazioni CSC su dati ISTAT.

dopoguerra (-3,6%) e nel 2013

torneranno sui livelli del 1997.



Crollano gli ordini interni

0 Diminuzione sui giudizi degli ordini

. - . . d Cdi Grafico 1.6
Inferni rilevati presso 1 produttori di Gli ordini anticipano un calo dei consumi
beni di consumo: -4,0 punti di saldo (Italia, indice e var. %, dati trimestrali destagionalizzati)
. . . 1,2
nella media luglio-agosto rispetto al
2°trimestre. 10 | I 0,8
. 15
0 La contrazione della spesa delle o0 H H - 04
famiglie si attenuera nel 2013 (-1,0% o5 : |_| 0,0
medio annuo) . -30 -
35 -0,4
O Pur in presenza di un ulteriore calo dei ;.
e, 0 . . _GIS
redditi da lavoro (-1,9% il monte salari -45
50 1,2

reale), la riduzione dei consumi sara
2007 2008 2009 2010 2011 2012

frenata dalla diminuzione  =—1Spesafamiglie (prezzi costanti, scaladestra)
dell’incertezza, dall’attenuazione degli  ——Saldo dei giudizi su ordini interni (produttori di beni di
consumo)

effetti  restrittivi  delle  manovre o S
Gli ordini sono spostati avanti di un frimestre.

collettive, e dall’attenuarsi della stretta Fonte: elaborazioni CSG su dati ISTAT.

creditizia.



Imprenditori manifatturieri pessimisti sul futuro

0 La tendenza alla diminuzione degli Grafico 1.8
investimenti & confermata dal calo Imprenditori manifatturieri molto pessimisti
. e e . .« o . (Saldi dei giudizi e indice, dati mensili
dei giudizi sugli ordini interni delle destagionalizzati, 2005=100)
imprese che producono  beni = =L
strumentali. 20 110
0 La fiducia nel settore, in calo da 0 100
oltre un anno, & rimasta stazionaria
. [ . T . 0 a0
sui livelli molto bassi di luglio.
0 La sostanziale stabilizzazione nel 10 | = Attesesulla 80
produzione
2013 origina principalmente e 70
dall’attenuazione della stretta al 0 scala destra) 0
credito nel corso dell’anno e dal 2005 2006 2007 2008 2008 2010 2011 2012

rilancio dell’export. Fonte: elaborazioni CSG su dati ISTAT.



Calo di produzione inarrestabile

O In luglio & continuata la flessione Grafico 1.9

dell’attivitd industriale: -0,4% su  Prosegue il calo dell'attivita nell'industria e nelle costruzioni
(Italia, indici di produzione, 2005=100,

giugno, quando c’era stato wun 120 dati mensili destagionalizzati)
0 °
altrettanto -1,4% su maggio. 115 o
— Costruzioni
. 110
O AnChe IG pI‘OdUZIone ne”e = === |ncdustriain senso stretto
105 -
costruzioni mostra una dinamica 100
negafiva. as
. N . . . O m
0 In maggio & diminuita dello 0,5%
85 -
su aprile, quando si era avuto un M
E{} -
calo del 4,3%. .
2007 2008 2009 2010 2011 2012

Produzione industria in s.s. di luglio: stime CSC.
Fonte:elaborazioni e stime GSC su dati ISTAT, Indagine rapida.



Credito alle imprese piU scarso e troppo caro

0 Negli ultimi mesi si & avuta

, . . . Grafico 1.12
un'ulteriore secca riduzione del : : _

Credito alle imprese: piu scarso, troppo caro
credito erogato alle imprese (ltalia, indice gennaio 2010=100, punti percentuali)
ST . e Le_ _se s 108 3,2
italiane e gli spread richiesti si Stock di prestit J

ol . . . 107 - . N 1 30

sono  stabilizzati  su livelli ====Spread” (scaladestra)
ol eys. .o . 106 - 2.8
proibitivi, sulla scia del 96
105 ’
rendimento ancora alto dei titoli 04
104 )
di stato. 2,2
103 20
O | dati sui prestiti dimostrano che € g5 | ’8
- 1,
in atto un credit crunch sempre piv 191 - ‘6
marcato. 100 14
o Il totale erogato alle aziende % ' 1.2

2010 2011 2012

italiane si & ridotto dello 0,7% al o _ _
* Tasso sulle nuove operazioni meno Euribor a 3 mesi.

0,3% a luglio.



Occupazione ai minimi

. e . Grafico 1.14
0 Condizioni del mercato del lavoro
italiano in deterioramento. Il lavere scende meno del PIL
(ltalia; PIL a prezzi costanti e unita di lavoro equivalenti
o Il CSC stima che l'occupazione a tempo pieno; dati destag.; 1° trim. 2007=100)
102

(calcolata sulle ULA, unita di
lavoro  equivalenti a tempo
pieno), dopo il +0,1% nel 2011,
cali dell’1,2% nel 2012 (-0,9%
gia  acquisito al  secondo
trimestre) e dello 0,6% nel 2013.

g2
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Fonte: elaborazioni e stime CGSC su dati ISTAT.



In ltalia disoccupazione sopra la media euro

0 Disoccupazione in crescita.

0 Dato il profilo previsto per gli
occupati e per la forza lavoro
(che in media d’anno registrera
un +2,3% nel 2012 e un +1,1%
nel 2013), il
disoccupazione raggiungera
’11,2% a fine 2012 (10,7% in
media d’anno) e il 12,5% a fine
2013 (12,1% in media d’anno),

10,9% e il 12,4%

attesi nel

tasso di

contro il
rispettivamente

rapporto del giugno scorso.

Grafico 1.16
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Disoccupazione: Italia supera I'Eurozona
(In % della forza lavoro; dati destagionalizzati)

USA
------ Eurozona -

— ltalia -

====|talia con CIG erogata Vi

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Fonte: elaborazioni e stime CSC su dati ISTAT, INPS, Eurostat,
US BLS e Consensus Forecast.



