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LA RISPOSTA DELLA BCE ALLA CRISI
I I ———————

o 10 maggio 2010: avvio del Security Market
Programme (SMP), vale a dire I'acquisto sul mercato
secondario di titoli del debito sovrano dei paesi dell’area
euro sotto attacco speculativo, per un totale, ad oggi, di
213,5 miliardi di euro;

0 2 aste di credito a breve termine al tasso dell’'1% alle
banche (21 dicembre 2011 e 29 febbraio 2012), per
1.000 miliardi di euro.
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FED - OPERATION TWIST
I I ————

0 La Federal Reserve:

ovende titoli di Stato a breve termine (scadenza
massima 3 anni);

o acquista, per lo stesso ammontare, titoli di Stato a
lungo termine (con scadenza da 6 a 30 anni).

o Importi (liquidita iniettata nel sistema):

o 400 miliardi di dollari da settembre 2011 a giugno
2012;

o 267 miliardi di dollari da luglio a dicembre 2012.



| TASSI DI INTERESSE DELLA FED DAL

1990 A OGGI

3.0-37

7.0- 6,50%

. 6%
6.0 - 5,50% 5,25%
5.0-=
40-

3.0

2,03
- 1%
1.0 0,25%

0.0

3%

-l'll ll..l'.ll'.'ll.ll'.ll'!l.lll l.'.l'll
— (N DHDO N0 0
oo OO OO

l'.lllll O'Ol.'.ll'l..'.l
CN O = WD) D P
OO0 OO0 OO0

-

.'.. .'........l..'.."
— 0D O — N
o OO0 v~ v «

Dati Federal Reserve



